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OPSIYON (VAAT) iISLEMLERINE iLISKIN OZEL HUKUMLER

Madde 1

1.1.  Miisteri ile Tiirkiye Finans arasinda yapilacak olan her bir Opsiyon Islemi, taraflar
arasindaki Tezgahiistii Tiirev Araglar Cerceve Sozlesmesi (“Sozlesme”) ve isbu Opsiyon
(Vaat) Islemlerine liskin Ozel Hiikiimler ("Opsiyon Ozel Hiikiimleri") gergevesinde
degerlendirilir. Opsiyon Ozel Hiikiimleri, Sézlesme'nin ayrilmaz bir parcasi niteliginde olup,
bundan bdyle Opsiyon Ozel Hiikiimleri'nde Sézlesme'ye yapilan atiflar Opsiyon Ozel

Opsiyon Islemlerinin Konusu

Hiikiimleri'ne de yapilmis sayilacaktir.

1.2 Isbu Sézlesme, Taraflar'dan herhangi birisi veya her ikisinin islemi ger¢eklestirmekten
tek tarafl1 olarak cayabilecegi vadeli islemlere (cayilabilir vaatlere) de uygulanacaktir.

Madde 2 Tanimlar

Allm Alim Opsiyonu, opsiyonu alan tarafa, Taraflar arasinda Dayanak Varlik’in

Opsiyonu yine Taraflar arasinda kararlastirilan bir fiyattan belirli bir siire i¢inde ya da
belirli bir tarihte alma hakkini veren, ancak bir ylkiimlilik yiiklemeyen

(Call ) s

Option) opsiyon ¢esidini ifade eder.

Amerikan Opsiyonun vade sonunda ya da vade sonundan dnceki herhangi bir tarihte

Tipi kullanilmasina imkan veren opsiyon tipini ifade eder.

Opsiyon

Avrupa Opsiyonun sadece vade sonunda, Uzlasma Saati'nde kullanilmasina imkan

Tipi veren opsiyon tipini ifade eder.

Opsiyon

Dayanak Opsiyon islemine konu olan doviz, emtia, endeks, degerli metal {irlinleri,

Varhk kiymetli madenler ile paylar ve paya dayali tiirevler haricindeki menkul
kiymetleri ifade eder.

Egzotik Talep edenin ihtiyacina gore sekillendirilen, Amerikan Tipi Opsiyon ya da

Opsiyon Avrupa Tipi Opsiyon'dan farkli 6zellikler igeren opsiyon tiirlerini ifade
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eder. Ornegin; Taraflar, Dayanak Varlik'm opsiyonun kullanilmak istendigi
tarthteki fiyati yerine belirli bir zaman dilimindeki ortalama fiyatina gore
getirisinin hesaplanmasina (Asya tipi); opsiyonun ancak belirli bir tarih
veya tarihlerde kullanilabilecegine (Bermuda tipi); Dayanak Varlik'in
fiyatinin 6nceden belirlenmis belirli bir seviyeye ulasip ulagmamasina bagh
olarak opsiyon hakkinin kullanilacagi veya kullanilmayacagina (Bariyer
tipi, Knock in ve Knock out opsiyonlar); Dayanak Varlik'in &nceden
belirlenmis kullanim fiyatina ulagsmasi veya bu fiyati gegmesi durumunda
fiyatinin sabitlenecegine (Dijital (Binary) opsiyonlar); Dayanak Varlik
olarak, Dayanak Varlik'a konu olabilecek iiriinlerden belirli miktarda
bulunan sepeti baz almasina (Basket opsiyonlar); kullanim fiyatinin;
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Dayanak Varlik'in opsiyonun ilk gliniinden kullanim giiniine kadar olan
zaman i¢indeki fiyatlarina bakilmasimna (lookback opsiyon); getiri
belirlenirken sepetteki tirlinlerden en iyi performans gdsteren {iriiniin
getirisinin baz alinmasina (Rainbow opsiyon) ve getiri olarak referans
alman finansal

triinlerin getirileri arasindaki farkin baz alinmasina karar verebilirler.
Bunlardan birine iliskin ya da bu maddede yer almayan baska bir Egzotik
Opsiyon ¢esidine iliskin bir islem yapilmasi halinde islemin ayrintilar
Taraflarca kararlastirilacak ve Tiirev Araclar Islem Sonu¢ Formu'nda
belirtilecek; belirtilmedigi veya Egzotik Opsiyon'la ilgili bir Islem olmadig
durumlarda isleme konu olan opsiyonun Vanilya (Diiz) Opsiyon oldugu
kabul edilecektir.

Opsiyon islemlerinde Opsiyon Primi'nin hesaplanmasinda kullanilacak ve
vade sonunda alicinin hakkini kullanmasi Dayanak Varlik’in tutarini ifade
eder.

Opsiyon Alicisi'min  hakkimi  kullanmak istemesi halinde Opsiyon
Saticisi'nin, Uygulama Fiyat1 ile hesaplayici taraf tarafindan belirlenecek
olan varligin Vade Tarihi'ndeki Uzlagma Saati'nde olusan fiyati (Referans
Uzlasma Fiyati) arasindaki fark sonucunda olusan tutari ifade eder.

Onceden belirlenmis Dayanak Varlik', belirli bir vadede, &nceden
belirlenen Uygulama Fiyat1 tizerinden satin alma ya da satma hakkina sahip
olan kisiyi ifade eder. Taraflar'dan birisine islemi gergeklestirmekten cayma
hakki taniyan vadeli islemlerde, Opsiyon Alicis1 cayma hakkini haiz olan
taraftir.

Taraflar'dan birinin digerine belirli bir Dayanak Varlik'in gelecekteki belirli
bir tarihte veya belirli bir donem i¢inde kararlastirilmis bir fiyattan alip
almamak veya satip satmamak konusunda secimlik bir hakki belirli bir
bedel (opsiyon primi) karsiliginda tanimasimi ifade eder. Taraflar'dan
birisine iglemi ger¢eklestirmekten vazgecme hakki (cayma hakki) taniyan
vadeli islemler (cayilabilir vaatler) de isbu Sozlesme'nin uygulanmasi
acisindan Opsiyon Islemi sayzlir.

Taraflar'dan birinin digerine, belirli bir varlig1 gelecekteki belli bir tarihte
veya belirli bir donem ic¢inde, Taraflar arasinda kararlastirilan tutar
iizerinden, alip almamak ya da satip satmamak konusunda se¢imlik hak
tanimasinin karsiliginda hak kazandigir ve se¢imlik hak sahibi tarafindan
Prim Odeme Tarihi'nde geri déniilemez olarak ddenen bedeli ifade eder.
Taraflar'dan birine cayma hakki taniyan vadeli islemlerde Opsiyon Primi,
cayma hakkini haiz olan Taraf¢a diger Tarafa 6denir.
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Onceden belirlenmis Dayanak Varlik', belirli bir vadede &nceden
belirlenen Uygulama Fiyat1 izerinden alma ya da satma yiikiimliiligii olan
kisiyi ifade eder. Taraflardan birine islemi gergeklestirmekten vazgecme
hakki taniyan vadeli islemlerde, Opsiyon Saticisi diger Tarafa cayma
hakkini taniyan Taraftir.

Opsiyon Alicisi tarafindan opsiyon hakkinin kullanilmasi durumunda, takas
tarihinde Islem Tutar'min Opsiyon Alicisi'na alacak kaydedilmesi
karsiliginda Opsiyon Saticisi'na borg kaydedilecek tutari ifade eder.

Taraflar arasinda kararlastirilan ve Tiirev Araglar Islem Sonu¢ Formu'nda
belirtilen prim 6deme tarihini ifade eder.

Nakdi veya Fiziki Uzlagsma'da referans alinacak olan Dayanak Varlik
fiyatin1 ifade eder.

Sozlesmeyi alan Tarafa, Taraflar arasinda tim 6zellikleri ile belirlenen bir
varligin yine Taraflar arasinda kararlastirilan bir fiyattan belirli bir siire
icinde ya da belirli bir tarihte satma hakkini veren, ancak herhangi bir
yiikiimliiliik yliklemeyen opsiyon ¢esidini ifade eder.

Opsiyon so6zlesmesinde oOnceden belirlenen ve opsiyonun kullanilmasi
durumunda s6z konusu Dayanak Varlik i¢in 6denecek olan fiyati ifade
eder. Taraflardan birisine islemi gerceklestirmekten vazgegme hakki
tantyan ~ vadeli  islemlerde = Uygulama  Fiyati  vadeli islemin
gerceklestirilecegi fiyattir.

Taraflarca kararlastirilacak ve Tiirev Araglar Islem Sonu¢ Formu'nda
belirtilecek olan islemin sonuglanacagi veya uzlasma detaylarimin
belirlenecegi saati ifade eder.

Taraflarca kararlastirilacak ve Tiirev Araglar Islem Sonu¢ Formu'nda
belirtilecek olan, Opsiyon isleminin uzlasma detaylarmin belirlenecegi
veya sonuc¢lanacagi Is Giinii'nii ifade eder.

Ozel ya da olagandis1 6zelligi olmayan, tek vade ve tek Uygulama Fiyati
igceren standart opsiyon tiirlerini ifade eder.

Opsiyon Islemine iliskin Esaslar

3.1. Opsiyon Alicisi'nin opsiyon hakkini kullanmamasi halinde herhangi bir gerek¢e gdsterme
zorunlulugu yoktur.

3.2.  Opsiyon Alicisi'nin Tiirkiye Finans olmasi durumunda Tiirkiye Finans hakkini
kullanirsa, Miisteri'ye herhangi bir ek bildirimde bulunmasina gerek olmaksizin, Takas
Tarihi'nden bir sonraki Is Giinii saat 09:30'a kadar Miisteri'den Islem Tutari'nin tahsilatini
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gergeklestirecektir. Miisteri'nin  hesabinda Islem Tutari'm1 bulundurmasi gerekmektedir.
Islemden dolay1 dogabilecek olan vergiler Miisteri'den ayrica tahsil edilecektir.

3.3.  Opsiyon Alicisi'nin Miisteri olmast durumunda, Misteri, opsiyon hakkini kullanip
kullanmayacagini, Vade Tarihi'nde Uzlasma Saati'ne kadar yazili olarak Tiirkiye Finans'a
bildirmek zorundadir. Bu tarih ve zamana kadar herhangi bir bildiriminin yapilmamasi
halinde Miisteri'nin ilgili opsiyon hakkini kullanmadig1 kabul edilecektir. Bu durumda
Tiirkiye Finans tarafindan aksine yazili bir muvafakat Misteri'ye bildirilmedikge ilgili
opsiyon islemi kendiliginden hiikiimsiiz olacaktir.

3.4. Miisteri'nin satma opsiyonunu kullandigim Tiirev Araglar islem Sonu¢ Formu'nda
bildirilen tarih ve saate kadar Tirkiye Finans'a yazili olarak bildirmesi halinde, Tirkiye
Finans isbu Sozlesme ve Tiirev Araglar Islem Sonu¢ Formu uyarinca Miisteri'den satin
almaya yukiimli oldugu 1slem Tutar1'n1, Vade Tarihi'nde, islem talimatinda aksi belirtilmedigi
stirece, en geg Tiirev Araglar Islem Sonu¢ Formu'nda belirtilen tarihte, Miisteri'nin de kendine
ait ylikiimliiliigii yerine getirmesi halinde 6deyecektir. Ancak Tiirkiye Finans'i bu konudaki
yikiimliiliigli, Miisteri'nin opsiyon Uzlagma Tutari'n1 Tiirkiye Finans'a teslim etmesi kosuluna
baglidir. Eger satma opsiyonu konusu doviz ise,

Miisteri, anilan satma opsiyonu konusu dévizi Takas Tarihi'nde, Tiirev Araglar Islem Sonug
Formu'nda aksi belirtilmedigi siirece en gec Tiirev Araglar Islem Sonu¢ Formu'nda belirtilen
Uzlasma Saati'nde Opsiyon Uzlagma Tutari'm1 Tirkiye Finans hesaplarinda hazir
bulundurmak suretiyle Tiirkiye Finans'a teslim etmis olacaktir. Anilan teslimat Miisteri
tarafindan yapilmadik¢a Tiirkiye Finans'm Islem Tutari'mt Miisteri'nin Tiirkiye Finans
nezdindeki hesaplarina ge¢gme ve 6deme yapma yiikiimliiliigii s6z konusu olmayacaktir. Nakdi
Uzlagma yapilmasi halinde Opsiyon Alicis1 Tiirkiye Finans'in hesaplayacagi Nakdi Uzlagma
Tutar’'n1 Tiirev Araclar islem Sonu¢ Formu'nda belirtilen tarih ve saate kadar Opsiyon
Saticisi'nin hesabina basta anlasilan déviz cinsinden borg kaydedecektir.

3.5.  Miisteri'nin satin alma opsiyonunu kullandigin1 Vade Tarihi Uzlagma Saati'ne kadar
Tiirkiye Finans'a yazili olarak bildirmesi halinde, Tiirkiye Finans isbu Sozlesme ve Tiirev
Araglar Islem Sonu¢ Formu'nu uyarinca Miisteri'ye satmakla yiikiimlii oldugu Islem Tutarins,
Vade Tarihi'nde, Tiirev Araclar Islem Sonu¢ Formu'nda aksi belirtilmedigi siirece, en gec
Tiirev Araclar Islem Sonu¢ Formu'nda belirtilen Uzlasma Saati'nde Miisteri'nin Opsiyon
Uzlagsma Tutari'm1 Tiirkiye Finans nezdindeki hesaplarinda hazir bulundurmak suretiyle, takas
tarihinde Misteri'ye Odeyecektir. Ancak Tiirkiye Finans'm bu konudaki yiikiimliligi,
Miisteri'nin Opsiyon Uzlagma Tutari'm Tiirkiye Finans'a teslim etmesi kosuluna baghdir. Eger
satin alma opsiyonu konusu doviz ise, Miisteri, anilan satin alma opsiyonu konusu dovizi
takas tarihinde, Tiirev Araglar Islem Sonu¢ Formu'nda aksi belirtilmedigi siirece en gec Tiirev
Araglar Islem Sonu¢ Formu'nda belirtilen tarih ve saate kadar Opsiyon Uzlasma Tutari'ni
Tiirkiye Finans hesaplarinda hazir bulundurmak suretiyle Tiirkiye Finans'a teslim etmis
olacaktir. Anilan teslimat Miisteri tarafindan yapilmadikca Tiirkiye Finans'in Islem Tutarmi
Miisteri'nin Tiirkiye Finans nezdindeki hesaplarina gegme ve 6deme yapma ylkimliligi s6z
konusu olmayacaktir. Nakdi Uzlagma yapilmasi halinde Opsiyon Alicist Tiirkiye Finans'in
hesaplayacag1 Nakdi Uzlasma Tutar’'m Tiirev Araglar islem Sonu¢ Formu'nda belirtilen tarih
ve saate kadar Opsiyon Saticisi'min hesabma basta anlagilan doviz cinsinden borg
kaydedecektir.

3.6. Opsiyon Islemi'nin déviz alim/satimina iliskin olmasi halinde, opsiyon konusu doviz
tutar1 karsiligi, Taraflar'ca bu konuda mutabik kalinmasi ve Tiirev Araglar Islem Sonug
Formu'nda belirtilmesi halinde baska bir déviz cinsinden 6denebilir.
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3.7. Her iki durumda da Opsiyon Primi Tiirev Araglar Islem Sonu¢ Formu'nda belirtilen
Prim Odeme Tarihi'nde Opsiyon Saticisi'na 6denmis olacaktir.

3.8. Miisteri, bu Sézlesme’yi akdetme ve Banka ile islem yapmaktaki amacinin maruz kaldig
cesitli risklerden korumak oldugunu beyan eder. Miisteri higbir sekilde spekiilatif islem
gergeklestiremez.

Madde 4. Tiirkiye Finans'in Secimlik ifas

4.1.  Tirkiye Finans'n, Opsiyon Prim Tutari'n1 ddemesine ve opsiyonu kullandigini
Miisteri'ye bildirmesine ragmen, Misteri'nin yukaridaki hiikiimlerde belirtildigi sekilde
ddeme/takas/teslim yiikiimliiliiklerini Tiirev Araglar Islem Sonug¢ Formu'nda belirtilen tarih ve
saate kadar yerine getirmemesi halinde Miisteri temerriide diiser ve yiikiimliiligl, yasal
islemlerin baslatilabilmesi i¢in tanzim hesaplar1 ¢alistirilarak kapatilir.

4.2. Miisteri, isbu Sézlesme kapsaminda kararlastirilan her bir Opsiyon Islemi uyarinca
Takas Tarihi'nde yerine getirmesi gereken Odeme/takas/teslim yiikiimliiliiklerini, opsiyon
hakkini kullanmasi ve Opsiyon Prim Tutari'n1 6demesine ragmen, tamamen ya da kismen
yerine getirmemesi ve Tirkiye Finans'in da yukarida ifade edilen se¢imlik ifa hakkini
kullanamamasi halinde; anilan yiikiimliiliikklerin siiresi i¢inde tamamen yerine getirmemesi
nedeniyle (i) Tiirkiye Finans'in maruz kalacagi her tiirlii zarar ve ziyan tutarim1 Tiirkiye
Finans'in ilk talebinde derhal, defaten ve nakden Tiirkiye Finans'a ddemeyi, (ii) temerriide
diisiilen tutar i¢in giinliik gecikme cezasini ve buna ek olarak anilan 6deme yiikiimliiliiklerinin
yerine getirildigi giine kadar gegecek her takvim giinii icin 6ddenmesinde temerriide diisiilen
tutarin (temerriide diisiilen para tutan cinsinden olmak tizere) %5'i (yiizde besi) tutarinda ilave
gecikme cezasini 6deyecegini ve anilan bu tutarin higbir sekilde Opsiyon Primi Tutari'nin 2
(iki) katindan az olmayacagin1 ve higbir sekilde tenkis edilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit
eder.

Tarih: Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 A.S.
Miisteri (Ad Soyadr/ Unvani):

(Sube kase/imzalar)

Kase/ imza:
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Miisteri “Sézlesmenin bir niishasini teslim aldim” ibaresini elle yazarak imzalayacaktir.
Miisteri:
Tarih:

Imza:
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